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1、组合基础

•     财政政策(fiscal policy)与货币政策是政府
宏观调控的两大政策，都是需求管理的政策。

•     内容：收入（税收）、支出
•     国家干预经济的宏观调控，其焦点在于推动市

场的总供给与总需求回复均衡状态，以实现成长、
就业、稳定和国际收支平衡等目标。

•     由于市场需求的载体是货币，所以调节市场需
求也就是调节货币供给。换言之，需求管理政策的
运作离不开对货币供给的调节——或是使之增加，
或是使之缩减。货币政策是这样，财政政策也是这
样。这就是它们两者应该配合，也可能配合的基础。 
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2、组合模式

•     财政政策与货币政策需要配合，需要搭配实施，
是由于它们各有所长又各有所短。 

•     在经济疲软、萧条的形势下，要想通过扩张的
宏观经济政策克服需求不足，以促使经济转热，货
币政策不如财政政策。 

•     在经济过热的形势下，要想通过紧缩的宏观经
济政策抑制需求过旺，以克服通货膨胀和虚假繁荣，
财政政策不如货币政策。 
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3、财政、货币政策对比格局的变化

•     在改革开放之后近20年的时间里,财政政策与
货币政策对比格局的演变,不仅是由于总体经济形
势的转折性变化——从通货膨胀转为通货紧缩,还
有更为深刻的背景,即财政与金融的实力对比在这
20年间所发生的巨大变化。

•     正是财政与金融的这种特殊实力对比,支持了
1998年以前几乎是货币政策独挑大梁的局面。
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小结

• 货币政策财政政策组合。

再见！


