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1、货币政策工具

一、一般性政策工具

（一）法定准备率

       存款准备制度始于英国，以法律形式出现则始
于1913年美国的联邦储备法。凡是实行中央银行制
度的国家，一般都实行法定存款准备金制度。

       20世纪80年代以来，准备金工具的运用呈弱化
之势。准备金率普遍极低，有些国家则取消了法定
准备金制度。

       法定存款准备率通常被认为是最猛烈的货币政
策工具之一。
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1、货币政策工具

（二）再贴现政策

            1、内容

             ①调整再贴现率。

             ②规定向央行申请再贴现的资格。

             2、政策效果

             ①具有告示效应。

             ②通过影响商业银行的资金成本和超额准备来
影响商业银行的融资决策。

             3、局限性

　         ①不能使中央银行有足够的主动权。 ②再贴现
率高低有限度。 ③随时调整再贴现率会引起市场利
率经常波动。
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1、货币政策工具

 （三）公开市场业务

          最理想的货币政策工具

          1、优越性

　     ①中央银行能够运用公开市场业务，影响商业
银行准备金，从而直接影响货币供给量。 ②可以经
常性、连续性操作。 ③央行可以主动出击。④可以
对货币供给量进行微调。

          2、发挥作用的条件
　         ①央行必须具有强大的金融势力。 ②金融市场

必须是全国性的，必须具有相对的独立性，证券种
类必须齐全并达到一定的规模。 ③必须有其他政策
工具配合。
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1、货币政策工具

 二、选择性政策工具      

       选择性政策工具是指可选择地对某些特殊领域
的信用加以调节和影响的措施。

    内容：其中有消费者信用控制、证券市场信用控
制、不动产信用控制、优惠利率、预缴进口保证金
等。
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2、货币政策中介指标选取原则

       从货币政策工具运用到货币政策目标实现之间
有一个相当长的作用过程。在作用过程中，需要及
时了解政策工具是否得力，估计目标能不能实现，
为此，需要设置中介指标。中介指标的选择是否正
确，关系到货币政策最终目标能否实现。

•   可控性

•   可测性

•   相关性

•   抗干扰性

•   适应性 
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3、货币政策中介指标

• 近期中介指标
– 超额准备金

– 基础货币

• 远期中介指标
– 利率指标

– 货币供应量 
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4、货币政策操作图
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小结

• 货币政策工具及中介指标。

再见！


