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一、概述

• 业主权益，即所有者权益，是某个主体的

资产减去负债后的剩余权益。

• 它与资产、负债等会计要素不同，不能单独

计量，通常被认为是资产减去负债后的净额。

• 可见，业主权益的计量从属于资产和负债的

计量。而资产的计量又与资本保全概念相联

系。

•



在线开放课程• 常见的资本保全概念有货币资本保全概念、

一般购买力资本保全概念和实物资本保全概

念三种。

• 各种资本保全概念都规定了各自的资本保全

要求，从而使业主权益的量度也有所不同。
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二、货币资本保全概念
• 货币资本保全概念坚持以投入资本的货币额保全为

条件，因其用名义货币为计量单位，所以又称名义

货币资本保全概念。

• 在这一概念下，业主权益是权益持有人过去投入企

业和其他属于权益持有人的资产份额的货币量之和，

它是业主权理论的具体反映。业主权益因利润的实

现而增加，因亏损的发生而减少。利润的分配和减

资都会引起业主权益的减少。

• 这种概念是目前会计实务的基础，也使业主权益量

度的确定及分类具有客观性。
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三、一般购买力资本保全概念

• 也称真实净权益保全概念。

• 这一概念将业主权益视为企业所有者在过去

投入企业和在目前留在企业的其他属于他们

的资产份额之和，按货币一般购买力计算的

总和是资本保全的基础。

• 这一概念也体现了业主权理论的观点。
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三、一般购买力资本保全概念

• 在保全了期初业主权益的一般购买力之后，

净资产的增量才被认为是企业已实现的利润。

• 一般购买力资本保全概念使得业主权益的计

量与货币资本保全概念有着明显的不同。同

时，这一量度在投入资本和留存收益之间的

划分也与货币资本保全概念存在着差异。

•
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四、实物资本保全概念

• 认为所保全的业主权益是按一定的实物量加

以衡量的资本。

• 业主权益不是按发生业务时的名义货币单位

计量，也不是按一定的货币购买力来计量，

而是以一定的实物数量或按特定物价指数折

算后的货币来计量。要保持企业的正常经营，

一定要维持企业原有的生产能力。
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四、实物资本保全概念

• 这种概念有保全期初同等结构、同等数量之

资产和保全期初同等生产能力两种看法。

• 在实物资本保全概念下，业主权益的计量

及这一量度在投入资本和留存收益中的划分

也与货币资本保全概念有着明显的不同。
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五、其他方法

• 对上述这些传统的计量理论，有些学者提出了异议，

他们认为可以采用另外的方式来确定业主权益的量

度。他们认为，根据现代财务理论，企业的市场总

价值应该等于其股票的总价值与各项负债的总价值

之和。

• 假定各项负债的价值等于其面值，则股票的市

场价值可以通过下式计算得出：

• S= [（EBIT-I）（1-T）] /R

• 式中：EBIT 代表息税前利润；I 代表年利息额；T 

代表企业所得税税率；R 代表权益资本的成本，即

预期的报酬率。



在线开放课程• 根据资本资产定价模型，权益资本的成本可

以通过下式计算得出：

• R=RF+β（RM-RF）

• 式中：RF代表无风险报酬率；β代表投资组

合报酬率相对于整个市场组合报酬率的变异

程度；RM代表证券市场上资产组合的预期报

酬率。



在线开放课程• 他们认为，股票的价值应是企业预期的未来

现金流入量的现值，这一价值是股票的真实

价值，从而使业主权益的计量与未来现金流

量相关。

• 从决策有用观出发，这样的量度是可以接受

的；而坚持经营责任观的人则认为这一量度

缺乏客观性。
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