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1、现金流动性（现金偿债能力）分析

• 现金流动性分析主要是考察企业经营活动产生
的现金流量与债务之间的关系，现金流量和债
务的比较可以更好地反映企业偿还债务的能力
。

• 企业经常通过举债来弥补自有资金的不足，但
最终用于偿债的最直接的资产是现金，因此，
用现金流量和债务比较可以更好的反映企业的
偿债能力。 
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  现金流动负债比: 
• 现金流动负债比是指年度经营活动产生的现金

净流量与流动负债之比，反映企业获得现金偿
付短期债务的能力。

• 计算公式：经营活动现金净流量÷平均流动负
债

• 指标评价：正指标

• 现金流动负债比指标越高，现金流入对当期债
务清偿的保障程度越强，表明企业的流动性越
好，偿还债务的能力越强；反之，则表明企业
的流动性较差。 
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• 对于债权人尤其是短期债权人来讲，该指标越高
越好，该指标越高表明企业短期偿债能力越强。

• 但对于企业的所有者和经营者而言，该指标并非
越高越好。因为资产的流动性与其盈利能力成反
比，流动性好的资产，往往盈利能力差。保持过
高的现金流动负债比，会使资产的获利能力降低
，因此该指标不应过长时间保持过高。
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现金债务总额比: 

• 现金债务总额比是指以年度经营活动所产生的现
金净流量与全部债务总额相比较，表明企业现金
流量对其全部债务偿还的满足程度。

• 计算公式：经营活动现金净流量÷平均负债总额

• 指标评价：正指标

•    反映企业用每年的经营活动现金流量偿付所
有债务的能力。该比率越大，说明企业承担债务
的能力越强。
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2、获现能力分析（收益质量） 

• 获现能力相当于传统财务指标中的获利能力，
获利能力分析主要从利润与收入（产出与产出
）、利润与资产等（产出与投入）的比率关系
来评价，现金流量中获现能力的评价也可参照
传统财务指标的评价方法。
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销售获现比率: 

• 销售获现比率是指销售商品、提供劳务收到的现
金与营业收入的比值，它反映企业通过销售产品
（商品）、提供劳务获取现金的能力，用于衡量
当期营业收入的资金收现情况。

• 计算公式：

• 销售获现比率＝销售商品、提供劳务收到的现金
÷营业收入 
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• 如果该指标大于1，说明企业信用政策合理，
产品销售形势较好，收益质量较高，同时说明
企业销售收入实现后所增加的资产转换现金速
度快、质量高。

• 如果该指标小于1，说明企业账面收入高，实
际收到的现金少，挂账较多，企业营业收入没
有创造相应的现金流入，此时应该更加关注企
业债权资产的质量。

• 如果该指标持续走低，则说明企业可能存在不
正常的销售或舞弊现象，或信用政策不合理，
存在着大量的应收账款。
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总资产现金回收率: 

• 总资产现金回收率反映企业运用全部资产获取
现金的能力，用于衡量企业总资产获现能力的
强弱。

• 计算公式：
• 总资产现金回收率＝经营活动现金净流量÷总

资产平均余额
• 指标评价：正指标
• 一般来说，该指标值越高，表明企业资产的利

用效率越高，资产获现能力越强。与同行业平
均水平对比,与本企业历史水平相比。
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净利润现金保证比率: 

• 又称盈余现金保障倍数，是指企业一定时期经
营活动现金净流量与净利润之间的比值。该指
标是评价收益质量的重要比率。

• 计算公式：
• 净利润现金保证比率＝经营活动现金净流量÷

净利润
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• 指标评价：正指标
• 反映经营活动产生的现金流量净额与当期净

利润的差异程度，即当期实现的净利润中有
多少现金做保证。对于防止企业操纵利润带
来误导有一定积极作用。该比率越高，表明
净利润中已经收到现金的程度越高。

• 合理性：
• 但该指标过高，也可能是企业的净利润过低

造成的。该指标应以等于或大于1为宜。
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每股经营现金净流量: 

• 每股经营现金净流量是经营活动现金净流量与
发行在外的普通股股数的比率，反映流通在外
的每股普通股平均占有的现金流量。

• 计算公式：

• 每股经营现金净流量＝（经营活动现金净流量
－优先股股利）÷发行在外的普通股股数 

• 指标评价：正指标

• 该比率越大，表明企业进行资本支出和支付股
利的能力越强。反映了企业支付股利的最高可
能性。超过此限度，就要借款分红。
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3、财务弹性分析 

• 所谓财务弹性是企业适应经济环境变化和利用
投资机会的能力，用以反映企业自身产生的现
金与现金需求之间的适合程度。

• 反映财务弹性的财务比率主要有现金流量充足

率、现金再投资率。 
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现金流量充足率: 

• 现金流量充足率是指经营活动现金净流量与同
期资本支出、存货购置及发放现金股利的比值
，它反映经营活动产生的现金满足主要现金需
求的程度，用于衡量企业维持或扩大生产经营
规模的能力。

• 计算公式：

• 现金流量充足率＝近5年经营活动现金净流量÷
（近5年平均资本支出＋近5年存货平均增加＋
近5年平均现金股利） 
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• 指标评价：
• 该比率越大，表明企业资金自给率越高，企业

发展能力越强。
• 若该比率大于1，意味着企业经营活动所形成

的现金流量大于日常需要，无需对外筹资，此
时企业可考虑偿还债务以减轻利息负担，扩大
生产经营规模或增加长期投资。

• 若该比率小于1，说明企业经营活动产生的现
金流量不能满足需要，不足部分需要外部筹资
解决，虽可在一定程度上利用财务杠杆，但会
加大公司财务风险。
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现金再投资率: 

• 现金再投资率反映经营活动产生的现金流在扣
除了股利后有多少留下来，再投入公司用于资
产更新和企业发展。

• 计算公式：

• 现金再投资率＝（经营活动现金净流量－现金
股利）÷（固定资产＋对外投资＋其他资产＋
营运资金）

• 为了更全面地了解企业的理财情况，该比率也
应根据5年或5年以上的平均数计算。 
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• 指标评价：正指标

• 对现金再投资率进行行业比较有着重要的意义
。在西方国家，该比率介于7%～11%范围内通
常认为是令人满意的，但各行业之间是有区别
的，即使是同一企业，不同的年份也有区别。
如有的年份低一些，可能企业现在处于高速扩
张期；有的年份高一些，可能企业现在处于稳
定发展期。 



在线开放课程

小结

• 不要拘泥于以上有限的财务分析比率

• 结合其他财务报表进行分析


