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1、经营活动现金流入项目分析

收到的其他与经营活动有关的现金

收到的税费返还

销售商品提供劳务收到现金
经营活动
现金流量



在线开放课程  销售商品、提供劳务收到的现金： 

• 此项目为经营活动的现金流入的绝大部分。
这部分数额较多是正常的，反之，要严加关
注。

• 将该项目与利润表中的营业收入总额相对比
，可以判断企业销售收现率的情况。  
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案例

• 长安汽车（00625）是重庆市一家主要从事微型
汽车及发动机的开发制造和销售的上市公司。产
品包括各种型号的长安牌微型厢货车、微型货车
、奥拓微型轿车以及用于微型汽车的江陵牌汽车
发动机。

长安汽车1999~2001年销售收现率

1999年 2000年 2001年
销售收现率 0.86 1.081 1.287
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• 我们对长安汽车的销售收现率进行分析，发现
该指标自1999年起逐年走高，更为可贵的是，
企业的主营业务收入也逐年增长。

• 因此，分析者可以大致得出结论，该企业销售
收入回笼现金情况良好，并且还不断收回前期
的应收账款，营业收入的质量越来越高。
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  收到的税费返还：

• 此项目通常数额不大，甚至很多企业该项目数
为零。只有外贸出口型企业、国家财政扶持领
域的企业或地方政府支持的企业才有可能涉及
。

• 对该项目的分析应当与企业的营业收入相结合
，因为大多数税费返还都与企业的营业收入相
关。应当注意该项目是否与营业收入相配比，
有些企业虚构收入，但现金流量表中却又没有

收到必要的税费返还，对此应引起关注。 



在线开放课程• 银广夏曾发布公告称，其子公司天津广夏在1999、
2000年度向德国诚信公司出口萃取产品达2.2亿元人
民币、7.2亿元人民币。天津广夏因此在1999年创造
的利润占银广夏的75%以上，2000年更是几乎囊括了
银广夏的全部利润。如果天津广夏真有如此大的出
口量，按照现行税法，应向有关部门办理至少几千
万的出口退税，并在财务报表上体现出来。但事实
是，在银广夏的年报里根本找不到出口退税的项目
。最后，《财经》记者在天津海关查到了最关键的
证据：天津广夏1999年度出口额仅480万美元，2000
年度更是只有3万美元。银广夏在过去两年间创造的
“巨额利润”神话，完全是一个骗局。

案例
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经营活动
现金流量

支付的其他与经营活动有关的现金

支付的各项税费

支付给职工以及为职工支付的现金

购买商品、接受劳务支付的现金

2、经营活动现金流出项目分析



在线开放课程  购买商品、接受劳务支付的现金： 

• 它为经营活动的现金流出的绝大部分。该部分
数额较多是正常的，但要与企业的生产经营规
模（资产总额或流动资产）相适应。

• 它与销售商品、提供劳务收到的现金配比。一
般而言，本项目小于后者是正常的。 



在线开放课程  支付给职工以及为职工支付的现金 ： 

• 该项目反映企业本期实际支付给职工的工资、
奖金、各种津贴和补贴等职工薪酬，但是应由
在建工程、无形资产负担的职工薪酬以及支付
的离退休人员的职工薪酬除外。

• 此项目也是企业现金流出的主要方向，金额波
动不大。将其与职工人数配比，分析人均工资
水平是否正常。特别注意企业为了操纵利润故
意压低人工费用的造假行为。 



在线开放课程

案例：

• 2001年8月24日，《证券时报》刊发了一篇名
为《五问蓝田股份》的文章，其中提到这样一
个疑点：从现金流量表“支付给职工以及为职
工支付的现金”栏中看出，2000年度该公司职
工工资支出为2256万元，以13000个职工计，
人均每月收入仅144.5元。2001年上半年人均
收入为185元。如此低廉的收入水平，对于员
工30%以上为大专水平的蓝田股份职工，对于
历年业绩如此优异的蓝田股份而言，合乎情理
吗？
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  支付的各项税费 ： 

• 反映企业本期发生并支付的、本期支付以前各
期发生的以及预交的教育费附加、矿产资源补
偿费、印花税、房产税、土地增值税、车船税
、预交的营业税等税费，计入固定资产价值实
际支付的耕地占用税、本期退回的税费除外。 

• 此项目会随着企业销售规模的变化而变动。 

• 将支付的各项税费项目与利润表的营业税金及
附加和所得税费用项目进行比较，借此对企业
报告年度的相关税费支付状况做出判断。



在线开放课程

小结

• 通过对现金流量表的经营活动具体项目进行
分析，可以了解企业经营活动现金流变化的
原因

• 分析其现金流是否正常


