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营运能力反映企业资产利用的效率，

营运能力强的企业，有助于获利能力

的增长，进而保证企业具备良好的偿

债能力。企业的管理者应该进行营运

能力的分析，以便及时了解和掌握本

企业的资产经营和利用效率情况。
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1. 总资产周转率

（1）含义：总资产周转率是综合评价企业全部资产经营

质量和利用效率的重要指标。

  （2）计算公式：

      总资产周转率＝营业收入÷平均总资产余额×100％

      总资产周转天数＝360/总资产周转率

    平均总资产余额=（期初总资产+期末总资产）÷2     

           总资产周转率反映出企业单位资产创造的销售收入

净额，体现企业在一定期间全部资产从投入到产出周

而复始的流转速度，全面反映企业全部资产的管理质

量和利用效率。
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• 一般来说，总资产周转率越高，表示企业资产经营管理得越好，取

得的销售收入就越多，资产的利用效率就越高，周转速度就越快。

  分析陷阱：总资产周转率大幅度提升，但销售收入未出现明显变化

，可能是固定资产报废核销造成，非营运能力的真实提高。

• 分项分析：由于总资产是由流动资产、固定资产、长期投资、无形

资产等组成，所以总资产周转率的高低取决于这些资产的利用效率

，可分项进行计算和分析，从中找到影响总资产周转率高低的原因

，以便采取对策，解决问题。

• 比较分析： (1)纵向比较(2)横向比较。通过纵横比较，发现企业

在资产利用上取得的成绩与存在的问题，从而促使企业加强经营管

理，提高总资产利用率。
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2. 流动资产周转率

（1）含义：流动资产周转率反映了企业流动资产的周转

速度，即流动资产的利用效率。

（2）公式：

流动资产周转率＝营业收入÷平均流动资产

  流动资产周转天数=360 ÷流动资产周转率

（3）分析：

• 周转率越高，表明流动资产创造的收入多，实现的价

值高，或企业占用到流动资产上得资金越小，企业的

盈利能力就强。
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3. 应收账款周转率

（1）含义：应收帐款周转率反映应收帐款的变现速度，及

管理效率的高低。是对流动资产周转率的补充说明。

（2）公式：营业收入÷平均应收账款

（3）评价：正常情况下，该指标越高，应收账款周转越快

，帐龄期限越短，坏账损失越小。

（4）分析：

     该指标过高，伴随较低存货周转率，过严信用政策？？

    过低，信用政策太宽，坏账风险太大；

     受坏账计提方法的影响；    



在线开放课程

4. 存货周转率

（1）含义：存货周转率是对流动资产周转率的补充说明，
是评价企业从取得存货，投入生产到销售等各个环节
管理状况的综合性指标。

（2）公式：存货周转率=营业成本÷平均存货

（3）评价：该指标越高，存货周转越快，占用在存货上的
资金越少。

（4）分析：

   比率过高，存货不足，缺货？？

   比率过低，存货管理不力，销售状况不好，存货积压

    结合企业竞争战略分析：高周转率，低毛利策略；

                                                低周转率，高毛利策略；   
   



在线开放课程

 不同行业最佳比率不同

 受一些成功的日本企业激励，

目前很多企业实施存货控制的

“适时制”，实现“零库存”

，对这些企业考核，该比率将

失去意义。
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5.营业周期

【1】内涵：指企业从取得存货开始到销售存货并

收回现金为止的时间，亦称生产经营周期。

【2】公式：营业周期=存货周转天数+应收账款周

转天数

【3】评价：营业周期越短，说明企业资产使用效

率越高、资产流动性越强，流动资产占有资金

越少。
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固定资产周转率＝销售收入÷平均固定资产净值    
       固定资产周转天数=360 ÷固定资产周转率

企业要想提高固定资产周转率，就应加强对固定资产

的管理，做到固定资产投资规模得当、结构合理。 

     规模适当：规模过大，造成设备闲置，形成资产浪

费，固定资产使用效率下降；规模过小，生产能力小，

形不成规模效益。

6. 固定资产周转率
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指企业生产用和非

生产用固定资产应保持一个恰当的比例，即

生产用固定资产应全部投入使用，能满负荷

运行，并能完全满足生产经营的需要，非生

产用固定资产应能确实担当起服务的职责。

       应引起重视的是，现在不少企业的非生

产性固定资产投资过大，如盖高档办公楼、

买高档汽车等，这是造成固定资产利用率低

的重要原因。
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营运能力分析注意事项

注意企业资产构成及其质量对资产周转率的影响

注意企业所处行业及其经营背景对其影响

注意资产管理力度及财务政策对资产周转率的影响
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