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问题的提出

在工程项目前期决策阶段，现金流量是工程项目经
济评价和方案优选的基础。

现金流量都是估计或预测得到的经济数据。
工程项目现金流量主要表现为项目投资、成本、收
入、利润、税金等经济变量。

2021年10月29日
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项目投资现金流量表 
 

序号 项目 合计 计算期 
1 2 3 4 … n 

1 现金流入        
1.1 营业收入        
1.2 补贴收入        
1.3 回收固定资产余值        
1.4 回收流动资金        
2 现金流出        
2.1 建设投资        
2.2 流动资金        
2.3 经营成本        
2.4 营业税金及附加        
2.5 维持运营投资        
3 所得税前净现金流量(1-2)        
4 累计所得税前净现金流量        
5 调整所得税        
6 调整所得税后净现金流量(3-5)        
7 累计所得税前净现金流量        

 
 
 

 
 

 
 




项目投资现金流量表
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		回收固定资产余值

		

		

		

		

		

		

		



		1.4

		回收流动资金

		

		

		

		

		

		

		



		2

		现金流出

		

		

		

		

		

		

		



		2.1

		建设投资

		

		

		

		

		

		

		



		2.2

		流动资金

		

		

		

		

		

		

		



		2.3

		经营成本

		

		

		

		

		

		

		



		2.4

		营业税金及附加

		

		

		

		

		

		

		



		2.5

		维持运营投资

		

		

		

		

		

		

		



		3

		所得税前净现金流量(1-2)

		

		

		

		

		

		

		



		4

		累计所得税前净现金流量

		

		

		

		

		

		

		



		5

		调整所得税

		

		

		

		

		

		

		



		6

		调整所得税后净现金流量(3-5)

		

		

		

		

		

		

		



		7

		累计所得税前净现金流量

		

		

		

		

		

		

		



		计算指标:


项目投资财务内部收益率(%)(所得税前)


项目投资财务内部收益率(%)(所得税前)


项目投资净现值(所得税前)(ic=%)


项目投资净现值(所得税后)(ic=%)


项目投资回收期(年)(所得税前)


项目投资回收期(年)(所得税前)
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主 要 内 容

一、工程项目投资的概念

二、工程项目投资的总体费用构成

三、项目总投资、资金来源和形成资产的关系

四、建设期利息的计算方法

2021年10月29日
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一、项目投资的概念

项目投资是投资主体的一种投资活动。项目

投资通过建设有形的或无形的资产，设立独立

的财务实体（利润中心）或非财务实体（成本

中心），通过运营取得财务收益，实现投资的

增值；或通过运营取得经济效益，实现社会经

济增值。

2021年10月29日

第一节 工程项目投资及构成
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二、工程项目投资的总体费用构成

工
程
项
目
总
投
资

固定资产
投资

建设期利息

流动资产投资

建设投资

流动资金

工程费用

工程建设其他费用

预留费用

设备及工器具
购置费

建筑安装工程费

基本预备费

价差预备费
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思考题

1．工程项目总投资包括（ ）

A 建设投资、建设期利息、流动资金

B 工程费用、建设期利息、流动资金

C 固定资产投资、建设期利息、流动资金

D 工程费用、基本预备费用、涨价预备费用

答案：A
2．固定资产投资包括（ ）

A 设备及工器具投资、建筑安装工程投资、工程建设其他投资

B 工程费用、工程建设其他费用、基本预备费、涨价预备费和建设期利息

C 设备及工器具投资、基本预备费、涨价预备费

D 建筑安装工程投资、基本预备费、涨价预备费

答案：B

2021年10月29日
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三、项目总投资、资金来源和形成资产的关系

资

金

来

源

自

有

资

金

资本金

资本溢价

债

务

资

金

长期负债

短期负债

总

投

资

的

构

成

建设

投资

工程费用

工程建设其他费用

预备费

流动资金

形

成

的

资

产

固定资产

无形资产

其他资产

流动资产

2021年10月29日

投资构成简图

（建设期利息）
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投资估算和项目财务分析中的投资构成

2021年10月29日
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建设投资估算表（概算法）

建设投资估算表(概算法) 
序
号 工程或费用名称 建筑 

工程费 
安装 
工程费 

设备 
购置费 

其他 
费用 合计 其中 

外币 
占建设投资
比例(%) 

1 工程费用        
1.1 主体工程        
1.2 辅助工程        
1.3 公用工程        
1.4 服务性工程        
1.5 厂外工程        
1.6 其他        
2 工程建设其他费用        
3 预备费用        

3.1 基本预备费用        
3.2 涨价预备费用        

4 建设投资合计
(1+2+3)        

 比例(%)        
 

2021年10月29日


建设投资估算表(概算法)
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		其中


外币
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		1.4

		服务性工程

		

		

		

		

		

		

		



		1.5

		厂外工程

		

		

		

		

		

		

		



		1.6

		其他

		

		

		

		

		

		

		



		2

		工程建设其他费用

		

		

		

		

		

		

		



		3

		预备费用

		

		

		

		

		

		

		



		3.1

		基本预备费用

		

		

		

		

		

		

		



		3.2

		涨价预备费用

		

		

		

		

		

		

		



		4

		建设投资合计(1+2+3)

		

		

		

		

		

		

		



		

		比例(%)
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建设投资估算表（形成资产法）
按形成资产法分类，建设投资最终形成相应的固定资产

费用、无形资产费用、其他资产费用和预备费四部分。

2021年10月29日

序
号

工程或费用名称
建筑

工程费
安装

工程费
设备

购置费
其他
费用

合计
其中
外币

占建设投
资比例

(%)
1 固定资产费用

1.1 工程费用

1.2 固定资产其他费
用

2 无形资产费用

3 其他资产费用

4 预备费用

4.1 基本预备费用

4.2 涨价预备费用

5
建设投资合计

(1+2+3+4)
比例(%)
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【多选题】以下属于建设投资的费用有（）。

A.设备工器具购置费 B.建筑安装工程费

C.工程建设其他费用 D.建设期利息

D.流动资金

答案：ABC
【多选题】以下属于工程建设其他费用的有（）。

A.建设用地费用 B.与项目建设有关的其他费用

C.与未来生产经营有关的其他费用 D.预备费

D.建设期利息

答案：ABC
2021年10月29日
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四、建设期利息的概念及计算

建设期利息指工程项目因筹措和使用债务资金在建设期内
发生并按规定允许投产后计入固定资产原值的利息，即资本
化利息。在偿还债务资金时，这部分利息一般也计入本金，
计算项目投入使用后各期的利息。
一般按复利方式计算建设期利息，即利息将作为本金在下一

期中计算其利息。在项目评价中，建设期利息用实际年利率
按年计息，且假设各种债务资金在年中发生。

年利率）
本年借款额

（年初借款本息累计额年利息 ×+=
2

2021年10月29日
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注意：对于分期建设的项目，按各期投产时间分别

停止借款费用的资本化，即投产后继续发生的借款费

用不作为建设期利息计入固定资产原值，而是作为运

营期利息计入总成本费用。

2021年10月29日

建设期利息
资本化

计入固定资产原值

运营期利息
成本化

计入项目运营期财务费用
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 【例】某新建项目，建设期为3年，在建设期第一年借款300万元，第二

年借款400万元，第三年借款300万元，每年借款平均支用，年实际利率

5.6%，用复利法计算建设期借款利息。

2021年10月29日

1 2 3
1 借款

1.1 建设期利息 86.54 8.40 28.47 49.66
1.1.1 期初借款余额 0 308.40 736.87
1.1.2 当期借款 300.00 400.00 300.00
1.1.3 当期应计利息 8.40 28.47 49.66
1.1.4 期末借款余额 308.40 736.87 1086.54
1.2 其他融资费用

1.3 小计(1.1+1.2) 86.54 8.40 28.47 49.66

建设期利息估算

合计
建设期

5.60

序号 项 目 利率
(%)


项目背景

		





建设期利息计算

		建设期利息估算

		序号		项 目		利率(%)		合计		建设期

										1		2		3

		1		借款		5.60

		1.1		建设期利息				86.54		8.40		28.47		49.66

		1.1.1		期初借款余额						0		308.40		736.87

		1.1.2		当期借款						300.00		400.00		300.00

		1.1.3		当期应计利息						8.40		28.47		49.66

		1.1.4		期末借款余额						308.40		736.87		1086.54

		1.2		其他融资费用

		1.3		小计(1.1+1.2)				86.54		8.40		28.47		49.66





Sheet2

		





Sheet3
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案例分析

 背景：某新建项目，工程费用1600万元，工程建设其他费用

200万元，预备费200万元，流动资金100万元。建设资金来

源中从银行借款累计1000万元，其他资金来源于资本金。建

设期为3年，分年均衡借款，第一年借入200万元，第二年借

入500万元，第三年借入300万元。借款年利率6%，建设期

内利息只计息不支付。

 问题：（1）计算建设投资总额；

 （2）计算该项目的建设期利息；

 （3）分析该项目总投资的主要费用构成并计算该项目总投

资额。

2021年10月29日
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解：

(1) 建设投资＝工程费用＋工程建设其他费用＋预备费

＝1600+200+200=2000（万元）

(2) 假定各年借款均在年中发生

第1年应计利息=(0+0.5×200)×6%=6（万元）

第2年应计利息=(200+6+0.5×500)×6%=27.36（万元）

第3年应计利息=(200+6+500+27.36+0.5×300 ×6%=53.00(万元)

建设期利息总和=6+27.36+53.00=86.36（万元）

(3) 项目总投资＝建设投资＋建设期利息＋流动资金

＝2000+86.36+100＝2186.36

2021年10月29日
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