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例1：有一个总公司面临两个投资方案A和B，寿命期
都是4年，初始投资均为10 000元。实现的现金流量
的具体数据见下表。哪个方案更好？

年末 A方案 B方案

0 -10 000 -10 000
1 +7 000 +1 000
2 +5 000 +3 000
3 +3 000 +5 000
4 +1 000 +7 000

一、问题的提出



例2 有两个方案C和D，其他条件相同，仅现金流量不
同。见下图。问哪个方案好？
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一、问题的提出



根据直觉和常识，我们的判断：A比B好，
D比C好。
因为例1中，方案A比方案B得益早；方案D

比方案C晚1年支出3000元。
结论：现金流入与流出的经济效益不仅与

资金大小有关，而且与发生的时间有关。这
里就隐含着资金时间价值的概念

一、问题的提出



1.资金时间价值的概念

把货币作为社会生产资金（或资本）投入到生产

或流通领域, 就会得到资金的增值，资金的增值现象

就叫做资金时间价值。

从不同主体看，资金时间价值的表现形式不同：

从投资者角度看，是资金在生产与交换活动中给

投资者带来的利润。

从消费者角度看，是消费者放弃即期消费所获得

的利息。

二、资金时间价值的概念



2.资金具有时间价值的原因

• （1）资本、劳动、技术、企业家才能、制度等各
种生产要素组合起来在生产和流通中所产生的增
值。这一资金增值表现出随时间推移而增值的外
在形式，故称具有时间价值。

• （2）从流通的角度来讲，对于消费者或出资者，
其拥有的资金一旦用于投资，就不能再用于现期
消费。消费的推迟是一种福利损失，资金的时间
价值体现了对牺牲现期消费的损失所应做出的必
要补偿。

二、资金时间价值的概念



1.利息

资金的时间价值体现为资金运动带来的利润（或利

息），它是衡量资金时间价值的绝对尺度。

利息：指通过借贷资金，所付或得到的比本金多的那

部分增值额。

三、资金时间价值的表达形式

PFI −=



2.利率

资金在单位时间内产生的增值（利润或利息）与
投入的资金额（本金）之比，简称为“利率”或
“收益率”，是衡量资金时间价值的相对尺度，
记作i。

但需注意：但资金时间价值与利息或利率概念不同。
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三、资金时间价值的表达形式



影响利率的因素：

• 社会平均利润率

• 金融市场上借贷资本的供求情况

• 银行所承担的贷款风险

• 通货膨胀率

• 借出资金的期限长短

三、资金时间价值的表达形式



1．某人年初借本金2000元，年末连本带息共还
2100元，则这笔贷款的年利率是（ ）。

A. 7%          B. 5%         C. 6 %         D.8%
• 答案：B
2．在下述因素中，不会对利率高低产生影响的因素
是（ ）。

• A 社会平均利润 B 通货膨胀率

• C 借出资本的时间长短 D 资本金大小

• 答案：D

练习题
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