


股利政策类型

1. 剩余股利政策：

－－含义：在未来有良好投资机会时，公司根据
最佳资本结构测算出其中所需要的权益资本数
额，先从利润中将其扣除，然后再将剩余利润
向股东分配，是一种投资优先的股利政策。

－－理由：保持最佳资本结构，降低资金成本

－－评价：（1）有良好投资机会，未来前景看
好，股价可能会因此上涨。（2）资金成本低
（3）不受追求稳定收益股东的欢迎。



剩余股利政策例题

 假定海信公司2006年税后净利润为6800万
元，目前的资本结构为：债权资本40％，
股权资本60％，公司认为目前的资本结构
即为最佳资本结构。若2007年公司有一个
很好的投资项目，需要资金9000万元，该

公司采取剩余股利政策，则年底应该向股
东分配利润多少？

 9000×60％＝5400 6800-5400＝1400



2. 固定股利政策

－－定义：在这种政策下，公司在较长时期内都将分
期支付固定的股利额，股利不随经营状况的变化而
变动。

－－理论背景：股利相关论

－－评价：采取这种政策的大多数属于收益比较稳定
的公司。

固定的股利有利于公司树立良好的形象，有
利于稳定公司股票价格，增强投资者对公司的信心;

但这种政策会造成股利支付与公司盈利能力相
脱节，容易引起公司资金短缺，导致财务状况恶化。



3. 固定股利支付率政策

－－定义：采用固定股利支付率政策，要
求公司每年按固定比例从净利润中支付
股利，每年股利随着公司收益的变动而
变动。

－－评价：虽然公司没有支付的压力，但
由于股利波动容易使外界产生公司经营
不稳健的印象，不利于公司的市场形象
和股价的稳定。



4。正常股利加额外股利政策

－－定义：这种政策要求企业每年按一固
定的数额向股东支付正常股利，当企业
年景好、盈利有较大幅度增加时，再根
据实际需要，向股东临时发放一些额外
股利。

－－评价：这种政策具有较大的灵活性，
可给企业较大的弹性，因此在企业的净
利润与现金流量不够稳定时，采取这种
股利政策对企业和股东都是有利的。
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